OTP MERIDIAN 20

otvoreni investicijski fond s javhom ponudom

PROSPEKT

Ovaj Prospekt predstavlja javnu ponudu i poziv na kupnju udjela u otvorenom
investicijskom fondu s javnom ponudom OTP meridian 20. U Prospektu su navedene
informacije i podaci od znac¢aja za stvaranje utemeljenog suda o Fondu te, posljedi¢no
tome, donoSenje odluke o ulaganju u OTP meridian 20 otvoreni investicijski fond s
javnom ponudom. Prije dono3enja odluke o ulaganju, zainteresirani ulagatelji se pozivaju
da s pozornoSc¢u procitaju ovaj Prospekt i priloZeni mu Statut Fonda kao njegov sastavni
dio, kako bi stekli saznanja o obiljezjima ulaganja te samostalno procijenili rizik povezan
s naravi Fonda i njegovim portfeljem.

29. studenog 2007. godine
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1. UvOD

1.1 Otvoreni investicijski fondovi

Ulaganje u otvorene investicijske fondove predstavlja poseban oblik ulaganja koje, putem
diverzificiranog investiranja u raznovrsne financijske instrumente, pruza mogucnost
veéeg povrata na uloZena sredstva u odnosu na bankovni depozit i sli€ne oblike
plasmana nosec¢i istodobno znatno manje rizike od izravnog ulaganja u pojedinacne
vrijednosne papire i druge financijske instrumente, odnosno samostalnog nastupa
ulagatelja na financijskim trZistima.

1.2 Otvoreni investicijski fondovi s javhom ponudom

Otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom jest zasebna imovina, bez pravne
osobnosti, u zajedniCkom vlasniStvu svih imatelja udjela u fondu. Osniva se uz odobrenje
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga provedbom zakonom propisanog
postupka od strane za to ovlastenog drusStva za upravljanje investicijskim fondovima, s
ciliem prikupljanja nov€anih sredstava izdavanjem javnhom ponudom i prodajom udjela u
fondu radi ulaganja sukladnim ciljevima i ograni¢enjima ulaganja svojstvenim naravi i
obiljezjima pojedine vrste fonda te utvrdenim prospektom i statutom fonda.

Imatelji udjela u fondu, kao njegovi vlasnici, pored prava na razmjerni udio u dobiti fonda,
imaju pravo prema dinamici, na nacin i prema uvjetima utvrdenim prospektom i statutom
fonda, zahtijevati isplatu udjela i na taj nacin istupiti iz fonda. Time je osigurana likvidnost
putem kontinuirane mogucénosti ulaganja i povlaéenja sredstava iz fonda.

Imovinu otvorenoga investicijskog fonda s javnom ponudom, odnosno zasebnu imovinu u
zajedni¢kom vlasniStvu svih imatelja udjela u fondu, €ine sredstva prikupliena izdavanjem
i javhom prodajom udjela u fondu, te imovina ste¢ena ulaganjem upla¢enih novéanih
sredstava, uklju€ujuéi prihode i prava proizasla iz imovine fonda.

Drustvo za upravljanje investicijskim fondovima upravlja imovinom otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom s ciljem ostvarivanja zajednickih interesa imatelja
udjela u fondu iskazanih prospektom i statutom fonda. Pri upravljanju imovinom fonda,
druStvo za upravljanje nastoji ostvariti viSu stopu prinosa na ulaganje uz istovremeno
uvazavanje ograni¢enja ulaganja i zahtjeva za sigurnos¢u i likvidnoS¢u plasmana
svojstvenih pojedinoj vrsti fonda te utvrdenih prospektom i statutom fonda.

1.3 Vrste otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom i ciljevi
ulaganja

Prilikom odabira investicijskog fonda u koji ulagatelj namjerava uloZiti svoja sredstva
potrebno je pazljivo proutiti prospekt i statut fonda kako bi se upoznale prednosti, ali i
mogudi rizici koji su vezani uz narav i obiljezja odabranog fonda.

Prethodno tome, potrebno je spoznati individualne ciljeve ulaganja. Osnovni ciljevi
ulaganja mogu biti rast vrijednosti imovine, stabilan prihod ili oCuvanje vrijednosti
imovine. Niti jedno ulaganje ne moZe ispuniti sve ciljeve istovremeno, pa prilikom izbora
fonda treba izabrati onaj Cija strategija ulaganja u najve¢oj mjeri odgovara postavljenim
cilievima.
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U cilju lakSe orijentacije, stvaranja utemeljenog suda te donoSenja primjerene odluke o
kupnji udjela u fondu, ulagatelj mora voditi raCuna o investicijskoj paradigmi kojom su
prozete suvremene financije: ocekivani povrat na uloZzena sredstva sukladan je trziSnom
riziku koji se pri tome preuzima. Jednostavnije re¢eno, Sto je veéi oCekivani povrat na
uloZena sredstva to je vedi rizik preuzet takvim ulaganjem.

Otvoreni investicijski fondovi s javnhom ponudom medusobno se razlikuju po vrstama
vrijednosnih papira u koje ulazu. Ulaganje u nov€ane fondove opcenito se smatra
najmanje rizicno, nesto rizicniji su obveznic¢ki fondovi, a dioni¢ki pripadaju grupi
najriziénijih fondova. Sukladno prethodno pojaSnjenom, moguéi prinos na ulaganje u
fondove je najnizi kod nov€anih fondova, a najvisi kod dionickih. O&ekivani prinosi kod
obvezni¢kih i dioni¢kih fondova, osnovom preuzimanja dodatnog rizika kod ulaganja,
atraktivniji su u odnosu na onaj novéanih fondova.

Pored navedenog, potrebno je voditi raCuna o okolnosti da je sastavni dio odluke o
ulaganju u pojedini investicijski fond i vremenski horizont ulaganja. U skladu s time,
ukoliko je ulagatelj spreman na ulaganje s duZim vremenskim rokom ulaganja
primjerenim se ¢ini odabir fonda koji ¢e iskazivati vece oscilacije cijene udjela u kraéim
vremenskim intervalima, Sto se moZe kompenzirati vecim prinosom u duzem
vremenskom razdoblju.

Stoga je vrlo vazno za svakog pojedinog ulagatelja da samostalno utvrdi razinu rizika
koju je spreman preuzeti kao i vremenski horizont svojeg ulaganja pri ¢emu je, prije
svega, potrebno voditi raCuna o vlastitim ciljevima ulaganja te biti ustrajan u njihovom
ostvarenju.

1.4 Zakonski okvir i nadzor poslovanja investicijskih fondova

U Republici Hrvatskoj, rad investicijskih fondova i druStava za upravljanje investicijskim
fondovima ureden je Zakonom o investicijskim fondovima ("Narodne novine", br. 150/05;
u daljnjem tekstu: "Zakon"), kao i drugim podzakonskim propisima donesenim po osnovi
Zakona, a njihovo je osnivanje i poslovanje pod nadzorom Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (u daljnjem tekstu ponekad naslovljene: "Nadzorno tijelo"), pravnog
sljednika Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske (u daljnjem tekstu ponekad
naslovljene: "Komisija").

Temeljem i na nacin utvrden odredbama Zakona, na poslovanje druStava za upravljanje
investicijskim fondovima te poslove investicijskih fondova u cijelosti, ha dan izdavanja
ovog Prospekta na odgovarajuci se nacin, izmedu ostalog, podredno primjenjuju odredbe
Zakona o trzistu vrijednosnih papira ("Narodne novine", br. 84/02 i 138/06) i Zakona o
trgovackim druStvima ("Narodne novine", br. 111/93, 34/99, 52/00 i 118/03), kao i
odredbe svakodobnih zakona o izmjenama i dopunama naznacenih propisa te zakona i
podzakonskih akata ¢ija je mjerodavnost utvrdena pozitivnim propisima Republike
Hrvatske.
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2. OTP MERIDIAN 20 otvoreni investicijski fond s javnom ponudom

2.1 Temeljni podaci o Fondu

Naziv fonda je OTP MERIDIAN 20 otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (u
daljnjem tekstu: "Fond").

Fond je osnovalo i njime upravlja OTP invest drusStvo s ograniéenom odgovornoSéu
za upravljanje fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Avenija Dubrovnik 16 (u daljnjem
tekstu: "Drustvo”), isklju€ivo radi prikupljanja nov€anih sredstava javhom ponudom i
prodajom udjela svim zainteresiranim ulagateljima te njihovog ulaganja u prenosive
vrijednosne papire i nov€ane depozite na trziStima novca i kapitala u zemlji i inozemstvu.

Fond je osnovan temeljem odluke uprave DruStva od 29. studenog 2007. godine.

RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, Klasa: UP/I-451-04/07-06/33,
Ur.broj: 326-113-08-8, od 03.04.2008. godine, odobreno je osnivanje Fonda.

Fond je osnovan na neodredeno vrijeme.

Kontakt:
OTP invest drustvo za upravljanje fondovima d.o.o.

Avenija Dubrovnik 16
10000 Zagreb

Tel. :  +385(062) 20 10 76; +385 (062) 20 10 77
Faks :  +385 (1) 6528087

2.2 Povijesni prinos Fonda

OTP meridian 20 je sukladno svojim obiljezjima i naravi dionicki fond, Sto znaci da svoja
sredstva u preteZzno ulaZe u dionice.

Cilj Fonda je ulagateljima ponuditi:

ostvarivanje visokog prinosa na dulji rok (viSe od pet godina);

primjerenu diversifikaciju uloZzenih sredstava u okviru pretezito regionalnih dionickih
trzista;

primjerenu likvidnost ulozenih sredstava i stalnu mogu¢nost unov€avanja udjela;
niske troSkove izvrSenja transakcija i dostupnost ulaganja na trzistima koja su vecini
individualnih ulaga¢a inace nedostupna;

S obzirom na vrijeme osnivanja Fonda, u trenutku izdavanja ovog Prospekta nije moguce
dati odgovarajuéi prikaz povijesnog prinosa Fonda. Ulagatelji i druge zainteresirane
osobe se upuéuju da u trenutku Citanja ovog Prospekta neposrednim uvidom na
sluzbene web stranice druStva za upravijanje steknu saznanja o0 prinosu Fonda
ostvarenom do trenutka razmatranja sadrzaja Prospekta, a nakon otpocinjanja obavljanja
djelatnosti upravljanja Fondom od strane druStva za upravljanje.
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2.3 Ulagatelji i motivi ulaganja u Fond

Ulagatelji u Fond mogu biti sve pravne i fizicke osobe kojima je to dopusteno odredbama
Zakona i drugim mjerodavnim propisima.

U skladu s postavljenim ciljevima ulaganja, Fond je prije svega namijenjen:

ulagateljima koji su spremni ulagati na duze vremensko razdoblje uz moguénost
ostvarivanja visokih prinosa zbog izloZenosti na trZiStu dionica, ali pri tome Zele
oCuvati dostupnost ulozenih nov€anih sredstava;

ulagateljima koji su spremni podnijeti kratkoroéne oscilacije vrijednosti udjela u
Fondu;

ulagateljima koji Zele ulozZiti u pretezno dionicki diversificirani portfelj u zemljama Sire
regije;

ulagateljima Cija su sredstva ulozena na razli€itim trziStima ili dijelovima trziSta, a zele
dodatno na pristupa¢an nacin steci izloZzenost trziStima Sire regije.

2.4 Politika ulaganja

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u koje ¢e se ulagati
sredstva Fonda, te time i nacCin kojim ¢e se ostvariti dugoroéni cilievi Fonda. Nastavno
navedena ograni¢enja ulaganja daju osnovne okvire unutar kojih ¢ée se obavljati
diversifikacija imovine Fonda s ciliem ograni¢avanja pojedinih rizika ulaganja.

Fond ¢e svoje cilieve ostvarivati ulaganjem u sljedeée financijske instrumente i uz
sljede¢a ogranic¢enja ulaganja:

dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske, bez ogranienja;

duZzniCke vrijednosne papire izdavatelja iz Republike Hrvatske, do 30% imovine
Fonda;

dionice i prava na dionice izdavatelja iz Slovenije, Srbije, Bosne i Hercegovine, Crne
Gore i Makedonije, te duzni€ke vrijednosne papire izdavatelja iz navedenih zemalja,
do 50% imovine Fonda;

dionice i prava na dionice izdavatelja iz Austrije, Bugarske, Ceske, Estonije, Greke,
Latvije, Litve, Madarske, Poljske, Rumunjske, Slovacke, te duzniCke vrijednosne
papire izdavatelja iz navedenih zemalja, do 40% imovine Fonda;

dionice i prava na dionice izdavatelja iz Rusije, Ukrajine i drugih zemalja Zajednice
nezavisnih drzava (Armenija, AzerbajdZan, Bjelorusija, Gruzija, Kazahstan, Kirgistan,
Moldavija, TadzZikistan, Turkmenistan i Uzbekistan), zatim Turske, lzraela, Egipta,
Alzira, Maroka, Libije, Tunisa, Nigerije i Juznoafricke republike, te duznicke
vrijednosne papire izdavatelja iz navedenih zemalja, do 30% imovine Fonda;

investicijske fondove s kojima se trguje na burzama ili nekim drugim uredenim
trziStima u Republici Hrvatskoj, drzavama c&lanicama Europske Unije, odnosno
fondove koji su tamo registrirani, do 20% imovine Fonda;

depozite kod financijskih institucija, do 15% imovine Fonda;

sporazume o reotkupu (repo i obrnute repo sporazume) do 15% imovine Fonda.
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Udio dionica u Fondu, odnosno izlozenost dionickom trziStu, nece biti manja od 65%
imovine Fonda.

Ulaganja u opcijske i terminske ugovore i druge financijske izvedenice mogu se koristiti u
svrhu zastite od rizika, odnosno u svrhu osiguranja potraZivanja i imovine Fonda, te u
svrhu ostvarivanja investicijskih cilieva Fonda. Njihovim koriStenjem neée se mijenjati
strategija ulaganja niti povecavati izloZzenost rizicima iznad onih odredenih ovim
Prospektom i Statutom Fonda. Fond nele ulagati u naznaCene vrijednosne papire i
ugovore da bi pove¢ao ukupnu izloZzenost prema pojedinim trziStima ili dijelovima trzista
iznad razine propisane Zakonom i Prospektom Fonda.

Svojom strategijom ulaganja Fond ¢e posebnu pozornost posvetiti ostvarivanju veceg
prinosa u duzem vremenskom roku. U smislu navedenog, DruStvo ée nastojati ostvariti
veéi prinos ulazuéi imovinu Fonda u one vrijednosne papire i na one dijelove trziSta za
koje procjenjuje da pruzaju najveli potencijal rasta. Pri tome ¢Ce se voditi racuna o
primjerenoj disperziji sredstava (diversifikaciji portfelja Fonda) te oCuvanju primjerene
razine likvidnosti. Poveéanje diversifikacije sredstava je za ulagatelje od vaznosti jer
smanjuje oscilacije vrijednosti ulaganja, osobito u kra¢im vremenskim razdobljima. Pored
toga, ciljevi ulaganja Fonda uklju€uju nastojanje DruStva da maksimizira ostvareni prinos
u odnosu na rizike koji se preuzimaju ulaganjem u pojedinacne vrijednosne papire ili
cjelokupne klase imovine.

Imovina Fonda pretezno ¢e biti uloZzena na tzv. trziStima u nastajanju (eng. “Emerging
Markets"). Rije€ je o trziStima u drzavama koje ne pripadaju grupi najrazvijenijin zemalja
svijeta (prema kriteriju veli¢ine bruto domacéeg proizvoda po stanovniku). Opcenito, takva
trZiSta karakterizira niZza razina likvidnosti u odnosu na razvijenija financijska trzista, a
posljedi€no i ve¢om razinom rizika, ali su stoga i ulagaci na takvim trziStima kompenzirani
i ve¢im o€ekivanim prinosima u duzem vremenskom roku.

lako su hrvatske dionice u ograni¢enjima ulaganja navedene bez ograni¢enja,
poslovanjem Fonda nece se preferirati ulaganja u financijsku imovinu kojom se trguje na
burzi ili drugom uredenom trziStu u Republici Hrvatskoj. Primarna trziSta na kojima ¢e se
ulagati imovina Fonda su, osim same Republike Hrvatske, trziSta u drzavama Sireg
okruZenja Republike Hrvatske: Austrija, Bosna i Hercegovina, Bugarska, Crna Gora,
Makedonija, Madarska, Rumunjska, Slovenija i Srbija.

U Sirem smislu, a u skladu s ograni¢enjima ulaganja Fonda, imovina Fonda bit ¢e
uloZena u globalnoj financijskoj regiji Istone Europe, Bliskog Istoka i Afrike (tzv. “EEMEA
— East Europe, Middle East and Africa“) i to u onim drzavama koje imaju funkcioniraju¢a
trziSta kapitala s primjerenim stupnjem pravne zastite ulaganja, a sve u skladu s
ograni¢enjima ulaganja utvrdenim Prospektom Fonda.

Kroz struéno i aktivno upravljanje imovinom Fonda pozornoS¢u savjesnog
gospodarstvenika, uzimajuci u obzir rizike i uvjete na trzistu, a u skladu s ograni¢enjima
ulaganja navedenim Zakonom, Prospektom i Statutom Fonda, kao i investicijskim
cilievima Fonda u cijelosti, Drustvo ¢ée nastojati posti¢i Sto viSi povrat na uloZzena
sredstava u Fond tijekom duzeg vremenskog razdoblja.
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3. OSNOVNI RIZICI ULAGANJA U FOND

Dionicki fondovi, a time i OTP meridian 20, predstavljaju investicijske fondove visokog
rizika.

U nadelu, rizik ulaganja na trziStu kapitala jest vjerojatnost ili moguénost da prinos od
ulaganja bude nezadovoljavajuéi ili negativan. Nastavno su navedeni rizici kojima se
izlazu imatelji udjela u Fondu:

Rizik promjene cijene financijskih instrumenata (TrZisni rizik);
Rizik promjene tecaja (Valutni rizik);

Kreditni rizik;

Rizik likvidnosti;

Rizik promjene poreznih propisa;

Rizik svojstven s naravi Fonda.

Ulaganje u Fond ne predstavlja bankovni depozit i nije osigurano od strane DrZavne
agencije za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka, niti od neke druge financijske
institucije.

3.1 Rizik promjene cijene financijskih instrumenata (trzisni rizik)

Imovina Fonda bit ¢e uloZzena u financijske instrumente u skladu sa strategijom i
ogranienjima ulaganja navedenim Prospektom i Statutom Fonda.

Kako se navedenim financijskim instrumentima trguje na domadéim i medunarodnim
financijskim trziStima, njihova je cijena podloZzna dnevnim promjenama pod utjecajem
niza ¢imbenika. Pad trziSne cijene pojedinog financijskog instrumenta u koji je ulozena
imovina Fonda moZe dovesti do smanjenja prinosa na ulaganje. U bilo kojem kratkom
vremenskom roku (nekoliko dana ili tiedana) moze se o¢ekivati da ¢e vrijednost imovine
Fonda znacajnije varirati u skladu s promjenama cijena vrijednosnih papira koji ¢ine
imovinu Fonda.

3.2 Rizik promjene te€aja (valutni rizik)

Dio imovine Fonda moZe, u skladu sa strategijom i ograni¢enjima ulaganja navedenim
Prospektom i Statutom Fonda, biti uloZen u financijske instrumente denominirane u
razli¢itim valutama, ¢ime se tako uloZeni dio imovine izlaze riziku promjene teCaja
pojedine valute u odnosu na obracunsku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganje u
Fond.

3.3 Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja mogucnost da izdavatelj vrijednosnog papira odnosno duznik po
financijskom instrumentu koji je uklju¢en u imovinu Fonda, ili osoba s kojom u svoje ime,
a za racun Fonda, Drustvo sklapa poslove na financijskim trziStima, ne¢e biti u
mogucnosti, u cijelosti ili djelomiéno, podmiriti svoje obveze o dospijeéu, Sto bi negativno
utjecalo na likvidnost i vrijednost imovine Fonda.
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34 Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti odnosi se na nemogucnost brzog unovcavanja vrijednosnih papira po
cijeni koja ne odstupa znacajnije od prosje€ne ili zadnje cijene trgovanja.

Fond ¢e vecinu sredstava ulagati na trziStima koja potpadaju u skupinu tzv. trziSta u
nastajanju (eng. “Emerging Markets*) koja karakteriziraju manja likvidnost trzista u
usporedbi s razvijenim dionickim trziStima. U osnovi, navedeno znaci da u slu€aju vedih
poremecaja na trzistu ili njegovom okruzenju moze doc¢i do naglog pada vrijednosti cijena
dionica Sto posljediéno mozZe negativno utjecati na cijenu udjela u Fondu, pa ¢ak i na
nemogucnost brzog unovCavanja nekih vrijednosnih papira iz portfelia Fonda po
cijenama koje bi odrazavale njihovu trziSnu vrijednost, odnosno vrijednost koja je bila
prisutna na trzistu prije takvog poremecaja.

lako se prethodno opisani poremecaji trziSta i njihove posljedice na trzisStima kapitala
pojavljuju s vrlo rijetkom u€estaloS¢u, ne moze se isklju€iti mogucnost njihova nastanka.

3.5 Rizik promjene poreznih propisa

Rizik promjene poreznih propisa podrazumijeva mogucnost da se porezni propisi, u
Republici Hrvatskoj ili inozemstvu, promjene na nacin koji bi negativno utjecao na prinos
Fonda odnosno profitabilnost ulaganja u Fond.

Rizik promjene poreznih propisa u potpunosti je izvan utjecaja Drustva.

3.6 Rizik svojstven naravi Fonda

OTP meridian 20 je investicijski fond s javnhom ponudom visokog stupnja rizika. Glavni
rizici Fonda proizlaze iz mogucnosti vecih promjena cijena na dioniCkim trzistima na
kojima Fond ulaze svoju imovinu Sto ¢e posljedi€no utjecati na znatne oscilacije cijene
udjela u Fondu.

Kako ¢e se ulaganja Fonda pretezno ostvarivati na trziStima u nastajanju, treba
napomenuti da takva trZiSta ne karakterizira uvijek jednaka razina zakonodavne
infrastrukture, kvalitete financijskog izvjeStavanja, niti sustava namire transakcija i skrbi
nad vrijednosnim papirima koja je uobiajena na razvijenijim trzistima kapitala. Drustvo
¢e posebnu pozornost posvetiti da se ulaganja Fonda obavljaju samo na onim trziStima
na kojima je pravna sigurnost na razini koja nece ugroziti kontinuirano poslovanje Fonda.

4. VRIJEDNOST IMOVINE FONDA; UDJELI U FONDU

4.1 Izra€un vrijednosti imovine Fonda

Najnizi iznos nov€anih sredstava koji se moraju prikupiti tijekom pocetne ponude udjela u
Fondu iznosi 5.000.000 (pet milijuna) kuna. Ukoliko se tijekom poc¢etne ponude ne prikupi
iznos od 5.000.000 kuna smatrat ¢e se da ponuda i poziv na kupnju udjela u Fondu nisu

uspjeli, slijedom ¢ega ¢ée se izvrsiti povrat prikupljenih sredstava ulagateljima.

Vrijednost imovine Fonda Drustvo izraCunava svakog radnog dana za prethodni dan.
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Neto vrijednost imovine Fonda odreduje se tako da se u skladu sa Zakonom i drugim
vazec¢im propisima prvo odredi vrijednost financijskih instrumenata u koje je uloZena
imovina Fonda. Od vrijednosti imovine oduzima se vrijednost obveza Fonda i troSkova
koji se prema ovom Prospektu oduzimaju od imovine Fonda.

Prilikom izrade osobne iskaznice Fonda Drustvo je duzno pridrZzavati se odredbi ¢lanka
11., te drugih promjenjivih odredaba Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima
ulaganja otvorenih investicijskin fondova s javhom ponudom (“Narodne novine” br.
128/07).

Vrijednost imovine Fonda tijekom tri uzastopna kalendarska mjeseca ne smije pasti ispod
5.000.000,00 (pet milijuna) kuna. U sluaju da vrijednost imovine Fonda tijekom tri
uzastopna kalendarska mjeseca padne ispod prethodno naznacenog iznosa Fond mora
biti likvidiran ili pripojen drugom fondu.

4.2 Izraéun cijene udjela u Fondu

Neto vrijednost po udjelu u Fondu jest neto vrijednost imovine Fonda podijeljena brojem
udjela Fonda u trenutku izraCuna neto vrijednosti imovine Fonda. Cijena udjela u Fondu
izraGunava se dijeljenjem neto vrijednosti imovine Fonda sa brojem izdanih udjela, pri
¢emu je broj izdanih udjela jednak broju udjela u trenutku izraCuna cijene, uzevsi u obzir
prodaju i otkupe izvrSene od trenutka zadnjeg izratuna cijene do trenutka izracuna nove
cijene.

Drustvo je ovlaSteno i duZno utvrditi vrijednost cijene udjela u Fondu. Prethodno
utvrdivanju neto vrijednosti imovine po udjelu odnosno cijene udjela Fonda, Drustvo je
duzno utvrditi vrijednost imovine Fonda, te svih obveza i naknada Fonda koji ga terete.

Cijenu udjela u Fondu Drustvo ée staviti javnosti na raspolaganje po svakom njenom
izradunu u skladu sa Zakonom. Utvrdena cijena udjela objavit ¢e se u medijima koji su
dostupni na cjelokupnom podrucju Republike Hrvatske, te ¢e biti na raspolaganju bilo
kojem ulagatelju koji podatak o cijeni udjela u Fondu zatraZi osobno, putem poSte ili
elektronskim putem na adresu Drustva.

4.3 Odgovornost za izraéun vrijednosti imovine i cijene udjela Fonda

Vrijednost imovine Fonda te cijenu udjela u Fondu izraCunava Drustvo. Metode procjene i
utvrdivanja vrijednosti moraju biti u skladu s pozitivnim propisima Republike Hrvatske i
Medunarodnim standardima financijskog izvjeScivanja.

IzraCun vrijednosti imovine Fonda i cijene udjela u Fondu nadzire i potvrduje depozitna
banka koja je u tom slu€aju odgovorna za to€nost izrauna. Depozitna banka potpisuje i
zadrzava jedan primjerak dokumenta o utvrdenoj vrijednosti imovine Fonda za svoju
evidenciju koja se daje na uvid Nadzornom tijelu.

Revizor Fonda je duzan, tijekom svoje godiSnje revizije, obaviti nasumiénu provjeru kako
bi se uvjerio da su nacela utvrdivanja vrijednosti sadrzana u propisima postivana, da su
temeljem primjene naznaCenih naCela dobivene cijene udjela Fonda tone, te da
naknada za upravljanje i druge naknade i troSkovi predvideni Prospektom i Statutom
Fonda ne prelaze utvrdene iznose.
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4.4 Kupnja udjela u Fondu

Pocetna vrijednost jednog udjela u Fondu iznosi 100,00 (sto) eura odnosno kunska
protuvrijednost naznaenog iznosa izraCunata primjenom srednjeg teCaja Hrvatske
narodne banke za euro na dan uplate.

Najnizi nov€ani iznos uplata u Fond pojedinog ulagatelja iznosi 400,00 (Cetiristo) eura
odnosno kunska protuvrijednost nazna€enog iznosa izraunata primjenom srednjeg
te€aja Hrvatske narodne banke za euro na dan uplate.

U slucaju da je pojedini ulagatelj prethodno veé uplatio najnizi nov€ani iznos uplate u
Fond u visini od 400,00 (Cetiristo) eura, koji nije povukao do dana nove uplate, najnizi
novéani iznos daljnjih pojedinaénih uplata u Fond takvog ulagatelja iznosi 40 (Cetrdeset)
eura odnosno kunska protuvrijednost nazna¢enog iznosa izracunata primjenom srednjeg
te€aja Hrvatske narodne banke za euro na dan uplate.

Svaki zainteresirani ulagatelj moze kupiti udjele u Fondu uplatom nov€anih sredstava na
raCun Fonda, uz prethodno podneseni zahtjev za kupnju udjela, temelijem ¢ega stjeCe
udio u Fondu.

Drustvo nije duzno dodijeliti udjele temelijem uplate koja nije prethodno popraéena
uredno popunjenim zahtjevom za kupnju udjela. Drustvo se obvezuje tako uplaéena
sredstva vratiti uplatitelju u najkraéem moguéem roku.

Kupnja udjela u Fondu obavlja se po cijeni udjela koja se izraCunava na dan uplate.
Danom uplate smatra se radni dan primitka novéanih sredstava ulagatelja na racun
Fonda, za primitke pristigle do 14:00 sati. Za primitke pristigle nakon 14:00 sati, danom
uplate smatra se sljedeci radni dan. Zahtjev za kupnju udjela koji je zaprimljen u neradne
dane hit ¢e obraden kao da je zaprimljen prvog radnog dana koji slijedi danu zaprimanja
zahtjeva.

Iznimno, kupnja udjela u Fondu moze se obaviti dodjelom novih udjela na ime isplate
udjela u dobiti, ukoliko takva isplata bude predvidena Prospektom Fonda, ili prilikom
smanjivanja vrijednosti udjela na ime dodjele novih udjela, odnosno u drugim slu€ajevima
propisanim Prospektom Fonda.

Prije kupnje udjela u Fondu kupcu ¢ée biti uru€eni ili u€injeni dostupnim Statut i Prospekt
Fonda te ¢e mu se na uvid dati, u slu¢aju njihove dostupnosti, zadnje godiSnje i
polugodisSnje poslovno i financijsko izvjeS¢e Fonda.

4.5 Prodaja, otkup i prijenos udjela u Fondu

Svaki imatelj udjela u Fondu moZe u svakom trenutku sve udjele ili odredeni broj udjela
unov¢iti prodajom Fondu ili drugom zainteresiranom kupcu, odnosno moze prenijeti svoje
udjele na bilo koju trecéu fizi¢ku ili pravnu osobu pod uvjetima navedenim u Prospektu i
Statutu Fonda.

Svaki imatelj udjela u Fondu moZe u svako doba u sjediStu DruStva podnijeti zahtjev za
potpunu ili djelomi€nu prodaju udjela Fondu i na taj nacin istupiti iz Fonda. Prilikom
predaje zahtjeva za prodaju vazecée je stanje udjela zabiljezeno u registru udjela Fonda
koje vodi Drustvo.

OTP meridian 20, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom / Prospekt 12



Prodaja i otkup udjela u Fondu obavlja se po cijeni udjela koja vrijedi na dan zaprimanja
pisanog zahtjeva za prodaju. Zahtjevi zaprimljeni poslije 14:00 sati smatrat e se
zaprimljenima sljedec¢i radni dan. U roku od najviSe pet radnih dana od dana primitka
pisanog zahtjeva za prodaju udjela ulagatelju ¢e biti isplacena ukupna prodajna cijena
udjela utvrdena na dan primitka zahtjeva umanjena za iznos izlazne naknade obradunate
sukladno odredbama Prospekta i Statuta Fonda. Isplata se obavlja na ratun podnositelja
zahtjeva za prodaju, temeljem izracuna kunske protuvrijednosti po srednjem tecaju
Hrvatske narodne banke za euro na dan isplate.

Svaki imatelj udjela u Fondu ima pravo prodati i/ili prenijeti svoje udjele na neku drugu
osobu pod uvjetom da je prethodno ispunio obrazac o prijenosu 5to ga je odobrilo
Drustvo, pri ¢emu takav prijenos proizvodi pravne ucinke prema tre¢ima tek po njegovom
upisu u registar udjela Fonda koje vodi Drustvo i nakon Sto primatelj prijenosa potvrdi da
ga prihvaéa. Obrazac o prijenosu potpisuju i prenositelj i primatelj prijenosa, te ga
dostavljaju Drustvu. Prijenos udjela moze biti odbijen zbog razloga navedenih u Elanku
178. stavak 2. Zakona.

U sluéaju kada bi realizacijom zahtjeva za djelomi¢nu prodaju ili prijenos udjela preostala
vrijednost udjela ulagatelja u Fondu bila ispod propisane minimalne uplate u Fondu,
smatrat ¢e se da je ulagatelj dao zahtjev za prodaju ili prijenos svih svojih udjela u
Fondu.

* % %

Broj kupljenih odnosno prodanih udjela raéuna se na ¢etiri decimalna mjesta.

Svi zahtjevi za uplatu ili isplatu udjela zaprimljeni u istom radnom danu, u odnosu na
obracun i naplatu naknade, smatraju se jednom uplatom ili isplatom.

Svi zainteresirani ulagatelji mogu kupovati udjele i pomo¢u trajnog naloga. Takoder,
zainteresirani ulagatelji mogu prodavati udjele na nacin da ovlaste Drustvo da periodi¢no
isplacuje odredeni broj udjela ili odredenu koli¢inu nov€anih sredstava na unaprijed
odreden racun.

Zamjena udjela jednog fonda udjelima drugog fonda ili fondova pod upravljanjem Drustva
(nadalje: zamjena udjela) smatrat ¢e se prodajom udjela iz fonda iz kojeg se sredstva
prenose, te kupnjom udjela u fondu u koji se sredstva prenose. Prilikom prodaja i kupniji
udjela nastalih u sklopu zamjene udjela, naplaéuju se, ukoliko postoje, prospektima i
statutima relevantnih fondova odredene ulazne i izlazne naknade. U slu¢aju zamjene
udjela, nov€ana sredstva prenose se s racuna fonda iz kojeg se sredstva prenose, na
racun fonda u koji se sredstva prenose. Datumom zamjene udjela smatra se datum
podnoSenja zahtjeva ako je zahtjev zaprimljen radnim danom do 12:00 sati, odnosno prvi
sljedeci radni dan od dana podnoSenja zahtjeva, ako je zahtjev zaprimljen radnim danom
iza 12:00 sati ili na dan koji nije radni dan.

Sukladno vazec¢im propisima Republike Hrvatske, sve uplate u Fond te isplate iz Fonda
obavljaju se u kunama. U slu€aju da se trenutno vazeci propisi izmjene ili za to dobije
odobrenje nadleZnih institucija, Drustvo moZe donijeti odluku da uplate i isplate u Fondu
budu i u nekoj drugoj valuti, pri €emu je duzno o takvoj odluci obavijestiti ulagatelje i
Nadzorno tijelo.

Potvrde o transakcijama izdaju se najkasnije u roku od sedam radnih dana od primitka
valjanog zahtjeva za prodaju, odnosno kupnju, te izvrSene uplate u Fond, na nacin i pod
uvjetima utvrdenim Zakonom.
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4.6 Prava iz udjela u Fondu

Stjecanjem udjela u Fondu i upisom u registar udjela, ulagatelji stje€u nize naznacena
prava s osnove vlasniStva udjela Fonda:

pravo na obavijeStenost (polugodiSnja i godiSnja izvijesc¢a),
pravo na udio u dobiti Fonda,

pravo na prodaju udjela Fondu, odnosno obvezu otkupa udjela,
pravo prijenosa udjela u Fondu,

pravo na isplatu dijela likvidacijske mase Fonda.

arwNE

Prethodno naznacena prava iz udjela u Fondu imatelji udjela ostvaruju u skladu s
Prospektom i Statutom Fonda.

5. UPRAVLJANJE FONDOM

5.1 IzvjeSé€ivanje javnosti i imatelja udjela u Fondu

Drustvo ¢e sukladno odredbama Zakona i drugih mjerodavnih propisa izradivati
polugodisnja i godiSnja izvjeSéa o poslovanju Fonda.

Drustvo ¢e dostavljati Nadzornom tijelu revidirana godiSnja financijska izvjeS¢a o
poslovanju Fonda u roku od dcetiri mjeseca od zavrSetka obracunske godine, a
polugodisnja financijska izvjeS¢a u roku od dva mjeseca od zavrSetka Sestomjesecnog
obracunskog razdoblja, te ¢e navedena izvjeSc¢a, odnosno dodatne informacije o Fondu,
kao i Prospekt i Statut Fonda, biti dostupni imateljima udjela u sjediStu DrusStva.

Pored navedenog, Drustvo ¢e dostavljati Nadzornom tijelu i periodi¢na izvijeS¢a, a sve u
skladu s “Pravilnikom o obveznom sadrzaju, rokovima i obliku obveznih izvije&a o radu
investicijskih fondova, DruStava za upravljanje i depozitne banke”.

Drustvo ¢e imateljima udjela u Fondu, isklju¢ivo na njihov pisani zahtjev, dostaviti
polugodisnje izvjeSc¢e i revidirano godisSnje izvjeS¢e Fonda, kao i dodatne informacije o
Fondu. Imateljima udjela, DruStvo ¢e jednom godiSnje dostaviti izvadak o stanju i
prometima udjelima u Fondu u njihovom vlasnistvu. Na zahtjev imatelja udjela ili njihovih
zakonski ovlastenih zastupnika, te na njihov troSak, Drustvo ée svakodobno dostaviti
imateljima udjela izvadak o stanju i prometima udjela u Fondu u njihovom vlasnistvu.

Drustvo ¢e cijenu udjela u Fondu staviti javnosti na raspolaganje po svakom njezinom
izraGunu u skladu sa Zakonom. Drustvo ¢e imatelje udjela u Fondu, na njihov zahtjev,
izvijestiti o cijeni udjela u Fondu.

5.2 Raspolaganje s dobiti Fonda

Dobit Fonda utvrduje se financijskim izvjeS¢éima i u cijelosti pripada imateljima udjela u
Fondu.

Cjelokupna se dobit reinvestira u Fond. Dobit Fonda sadrzana je u cijeni jednog udijela, a
imatelji udjela realiziraju dobit na nacin da djelomi€no ili u potpunosti prodaju svoje udjele
u Fondu sukladno odredbama ovog Prospekta.
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5.3 Poslovna godina

Poslovnom godinom Fonda smatra se kalendarska godina, koja poCinje 1. sije€nja i
zavrSava 31. prosinca.

5.4 Obustava otkupaiizdavanja udjela u Fondu
54.1 Uvjeti obustave otkupa i izdavanja udjela

Otkup udjela u Fondu moZze se obustaviti ako Drustvo i depozitna banka smatraju da
uslijed iznimnih okolnosti nije moguce utvrditi to€nu cijenu imovine iz portfelja Fonda te
da postoje osnovani i dostatni razlozi za obustavu otkupa u interesu imatelja udjela u
Fondu.

U slu¢aju nastupa navedenih okolnosti, Drustvo ¢ée obustaviti i izdavanje udjela u Fondu.
Obustavu otkupa i izdavanja udjela u Fondu Drustvo ¢e bez odgode prijaviti Nadzornom
tijelu.

Pored navedenog, do privremene obustave otkupa i izdavanja udjela u Fondu moze doéi
i temeljem naloga Nadzornog tijela upuc¢enog DruStvu i depozitnoj banci u sluaju da
Nadzorno tijelo stekne nesporna saznanja ili ima opravdane osnove za sumnju da se
ulagateljima nanosi Steta zbog neto¢nog izracuna cijene udjela u Fondu.

5.4.2 Provedba i prestanak obustave otkupa i izdavanja udjela

Za vrileme trajanja obustave otkupa i izdavanja udjela, DruStvo moZe nastaviti sa
zaprimanjem zahtjeva za otkup ili prodaju udijela, koji ¢e se izvrSiti u trenutku kada bude
izraCunata sljedeca otkupna i prodajna cijena, pri ¢emu se nalogodavci upozoravaju da
njihovi nalozi nece biti izvrSeni u rokovima predvidenim Prospektom i Statutom Fonda.

Obustava otkupa i izdavanja udjela u Fondu prestat ¢e nakon Sto DruStvo i depozitna
banka ocijene da je moguce odrediti tocnu cijenu imovine iz portfelja Fonda, a najkasnije
u Zakonom propisanim rokovima.

Okolnost obustave otkupa udjela u Fondu, kao i obavijest o naknadnom nastavku
poslovanja, Drustvo ¢e objaviti u jednim dnevnim novinama koje se redovito prodaju na
cjelokupnom teritoriju Republike Hrvatske.

5.5 Otkaz i likvidacija Fonda

Odluku o likvidaciji Fonda donosi Drustvo u slu¢ajevima nastupa okolnosti predvidenim
Zakonom, a osobito u slu€ajevima:

1. dobrovolinog prestanka obavljanja djelatnosti osnivanja i upravljanja
investicijskim fondovima, osim ukoliko upravljanje Fondom ne bude preneseno na
drugo ovlasteno drustvo za upravljanje,

2. promjene depozitne banke ako, u za to Zakonom predvidenim rokovima, ugovor
ne bude sklopljen s drugom depozitnom bankom,

3. pada vrijednosti imovine Fonda ispod najnize vrijednosti imovine utvrdene
odredbama Prospekta Fonda.
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55.1 Ovlastenje za provedbu likvidacije Fonda

Likvidaciju Fonda provodi Drustvo, osim u slu¢ajevima u kojima je Drustvo u steCaju ili
mu je Nadzorno tijelo priviemeno ili trajno oduzelo odobrenje za rad. U slucaju
nemogucnosti provedbe likvidacije Fonda od strane DruStva, likvidaciju provodi depozitna
banka Fonda.

Ukoliko je depozitna banka Fonda u ste€aju ili je Hrvatska narodna banka privremeno ili
trajno oduzela odobrenje za rad depozitnoj banci Fonda, likvidaciju provodi ovlaSteni
likvidator Fonda imenovan od strane Nadzornog tijela, bez odgode, pri ¢emu je Nadzorno
tijelo duzno postupati s povec¢anom paznjom i brinu¢i se o pravima i interesima imatelja
udjela u Fondu.

5.5.2 Prava, obveze i odgovornost likvidatora

Likvidator je duZan u roku od sedam dana od donoSenja odluke o likvidaciji, odnosno od
dana imenovanja likvidatorom Fonda, o tome izvijestiti Nadzorno tijelo i sve ulagatelje u
Fondu.

Nakon donoSenja odluke o likvidaciji, zabranjuje se svaka daljnja prodaja ili otkup udjela
u Fondu, osim u sluaju zahtjeva zaprimljenih nakon utvrdivanja zadnje cijene, a prije
donoSenja odluke o likvidaciji, pri €emu se transakcije s imovinom Fonda mogu obavljati
isklju€ivo za potrebe njegove likvidacije.

Od dana donoSenja odluke o likvidaciji, Fondu se ne mogu naplacivati nikakve naknade
osim naknada depozitnoj banci, troSkova vezanih uz postupak likvidacije i njene revizije,
te troSkova salinjavanja i podnoSenja polugodiSnjih ili revidiranih godisnjih izvjesta
ulagateljima u Fondu, nastalih tijekom trajanja postupka likvidacije Fonda.

Likvidator je duzan Nadzornom tijelu dostaviti zakljuéna likvidacijska izvjeS¢a i izvjeSce o
provedenoj likvidaciji Fonda, te je odgovoran za izradu naznacenih izvijesS¢a.

5.4.3 DovrSetak postupka likvidacije Fonda

U postupku provedbe likvidacije sva imovina Fonda se prodaje, a obveze Fonda dospjele
do dana donoSenja odluke o likvidaciji se podmiruju. Preostala neto vrijednost imovine
Fonda se raspodjeljuje imateljima udjela razmjerno njihovom udjelu u Fondu.

6. NAKNADE | TROSKOVI UPRAVLJANJA

Na teret imovine Fonda mogu se isplaCivati samo naknade i troSkovi predvideni
Prospektom Fonda. Naknade i troSkovi upravljanja Fondom terete imovinu Fonda, a time
i imovinu ulagatelja te, posljedicno tomu, s vremenom mogu biti od utjecaja na visinu
prinosa Fonda.

Sve nastale troSkove Fonda koji u odredenoj godini prijedu najviSi dopusSteni pokazatelj
ukupnih troSkova u visini od 3.5%, izraCunato u skladu s ¢lankom 97. Zakona, snosi
Drustvo. Imovini Fonda mogu se zaracunati sljedece naknade i troSkovi upravljanja:
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6.1 Naknada za upravljanje

Naknada za upravljanje Fondom isplacuje se DruStvu u iznosu do 2,00% neto vrijednosti
imovine Fonda godiSnje, uveé¢ano za porez ako postoji porezna obaveza.

Iznos naknade obraCunavat ¢e se svakodnevno, jednostavnim kamatnim racunom na
temelju neto vrijednosti imovine Fonda. Naknada se isplacuje Drustvu jednom mjesec¢no.

Drustvo zadrzava pravo kupcima udjela u Fondu odobriti djelomi¢an povrat naknade za
upravljanje u slu¢aju da prodaja udjela takvim ulagateljima ima za posljedicu snizenje
troSkova do kojih bi inate dosSlo zbog aktivnosti vezanih uz prodaju udjela u Fondu.
Naknada za upravljanje moZe se sniziti najvise za 30% (trideset posto). Naknada za
upravljanje nec¢e se naplacivati na imovinu Fonda koja bude uloZzena u druge investicijske
fondove pod upravljanjem Drus&tva.

Uprava Drustva moze donijeti odluku o promjeni naknade za upravljanje, a u skladu sa
Zakonom.

6.2 Ulazna naknada

Prilikom kupnje udjela u Fondu obracunava se i naplacuje ulazna naknada koja ovisi o
visini pojedinog iznosa uplate, a prema sljede¢im uvjetima:

za iznose do 75.000,00 kuna ulazna naknada iznosi 1%;
za iznose od 75.000,01 kuna do 200.000,00 kuna ulazna naknada iznosi 0,5%;
za iznose vece od 200.000,01 kuna ulazna naknada iznosi 0%;

Tako obraunata ulazna naknada uvecava se za porez ako postoji porezna obveza.

Prilikom izraCuna iznosa uplate pojedinog ulagatelja kao prethodno opisanog kriterija
izraGuna i naplate ulazne naknade, mjerodavnim se uzima ukupni iznos prethodnih
uplata, koje ulagatelj nije povukao do dana nove uplate, i iznosa nove uplate u Fond.

U slu€aju kupnje udjela u Fondu putem trajnog naloga za kupnju, Uprava DruStva moze
sadrzajem trajnog naloga odrediti nacin izracuna i visinu ulazne naknade razli¢ito od
prethodno navedenih na€ina izracuna i visine ulazne naknade.

Uprava DruStva moZe donijeti odluku o privremenom ukidanju ulazne naknade ili odluku
0 promijeni visine ulazne naknade, a u skladu sa Zakonom.

6.3 Izlazna naknada

Izlazna naknada se naplac¢uje ulagatelju na iznos koji povlaci iz Fonda temeljem prodaje i
otkupa udjela Fonda, pod uvjetom da se radi o ulaganjima u Fond kra¢éim od 24
(dvadeset Cetiri) mjeseca, i to:

u iznosu od 2,5% od ukupne prodajne cijene udjela za ulaganja krac¢a od 3 (tri)
mjeseca,

u iznosu od 1,5% od ukupne prodajne cijene udjela za ulaganja dulja od 3 (tri)
mjeseca ali kraca od 12 (dvanaest) mjeseci,
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u iznosu od 0,5% od ukupne prodajne cijene udjela za ulaganja dulja od 12
(dvanaest) mjeseci ali kraca od 24 (dvadeset Cetiri) mjeseca,

u iznosu od 0,0% od ukupne prodajne cijene udjela za ulaganja dulja od 24
(dvadeset Cetiri) mjeseca.

Pored navedenog, DruStvo zadrzava pravo imateljima udjela u Fondu odobriti povrat
izlazne naknade u sluaju kumulativhog ispunjenja uvjeta da prodaja udjela takvim
ulagateljima ima za posljedicu snizenje troSkova do kojih bi inate doslo zbog aktivnosti
vezanih uz prodaju udjela u Fondu.

Ovako obradunata izlazna naknada predstavlja prihod Drustva.

Uprava DruStva moZe donijeti odluku o promjeni visine izlazne naknade, a u skladu sa
Zakonom.

6.4 Naknada depozitnoj banci

Naknada Depozitnoj banci naplacuje se do 0,25% neto vrijednosti imovine Fonda
godisSnje, uveéano za porez ako postoji porezna obaveza.

Iznos naknade obraCunavat ¢e se svakodnevno, jednostavnim kamatnim racunom na
temelju neto vrijednosti imovine Fonda. Naknada se isplacuje Depozitnoj banci jednom
mjesecno.

Naknada Depozitnoj banci neée se naplacivati na sredstva Fonda uloZena u druge
investicijske fondove koji imaju istu depozitnu banku kao i Fond.

6.5 TroSak revizora

TroSkovi revizora obracunavaju se i naplacuju na teret imovine Fonda u stvarnoj visini.

6.6 TroSkovi naknada i pristojbi Nadzornom tijelu

TroSkovi naknada i pristojbi plativih Nadzornom tijelu s osnove izdavanja odobrenja
Nadzornog tijela i poslovanja Fonda opcenito, troSkovi odobrenja izmjena Prospekta i
Statuta Fonda te drugi troSkovi naknada i pristojbi plativih Nadzornom tijelu temeljem
pozitivnih propisa na snazi u Republici Hrvatskoj, obradunavaju se i naplaéuju na teret
imovine Fonda u stvarnoj visini.

6.7 Ostali troskovi

Ostali troSkovi koji mogu teretiti imovinu Fonda, a ¢ine ih troSkovi provizije ili pristojbe
vezani uz stjecanje ili prodaju imovine Fonda, troSkovi vodenja registra udjela u Fondu,
ukljuCujuéi troSkove izdavanja potvrde o transakciji ili stanju udjela, ako je to potrebno,
troSkovi izrade, tiskanja i poStarine vezani uz polugodisnja i godiSnja izvjes¢a imateljima
udjela, troSkovi objave izmjena prospekta i drugih propisanih objava, sve postojece ili
buduce poreze koje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit, kao i ostale troSkove
odredene posebnim zakonima, obracunavaju se i naplacuju na teret imovine Fonda u
stvarnoj visini.
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Svi troSkovi navedeni pod tockama 6.5, 6.6 i 6.7 Prospekta Fonda mogu se, u cijelosti ili
djelomi¢no, odlukom uprave DruStva obraCunati i naplatiti na teret DruStva kao njegov
troSak.

7. POREZNI TRETMAN FONDA | ULAGATELJA

Imovina Fonda teretit ée se za sve postojecCe ili buduce porezne obveze s osnove
poslovanja Fonda prema vazeé¢im poreznim propisima Republike Hrvatske, ukljuujuéi
porezne obveze koje je Fond duzan podmiriti na svoju imovinu ili dobit, kao i za troSkove
reguliranja poreznih obveza i zahtjeva za povrat navedenih poreza.

Prema postoje¢im poreznim propisima u Republici Hrvatskoj, imovina Fonda ne tereti se
nikakvim poreznim opterecenjima.

Temeljni porezni propisi Republike Hrvatske od znafaja za oporezivanje prihoda
ulagatelja u investicijske fondove su:

- Opéi porezni zakon,
Zakon o porezu na dobit, te
Zakon o porezu na dohodak,

kao i primjenjivi podzakonski akti i odluke nadleznih tijela. Ulagatelji se upuéuju na
savjetovanje sa svojim poreznim savjetnikom o moguéim poreznim posljedicama koje za
njih mogu proizi¢i s osnove vlasniStva ili raspolaganja udjelima u Fondu s obzirom na
mjerodavne domace i strane porezne propise ili medunarodne ugovore s poreznim
obiljeZjima ili posljedicama.

8. OTP INVEST druStvo s ograniéenom odgovornoSéu za upravljanje
fondovima

8.1 Tvrtka, pravni oblik i sjediSte DruStva

Fondom upravlja OTP INVEST drustvo s ograniéenom odgovornoSéu za upravljanje
fondovima, sa sjediStem u Zagrebu, Avenija Dubrovnik 16 (u ovom Prospektu:
"Drustvo").

8.2 Osnivag, temeljeni kapital i djelatnosti DruStva
Clanovi Drustva su:

1. OTP banka Hrvatska dioni¢ko drustvo, sa sjediStem u Zadru, Ulica Domovinskog
rata 3., Hrvatska.

2. OTP Fund Management Pte. Ltd., sa sjediStem u Budimpesti, Vaci ut 33.,
MadZarska.

Temeljni kapital DruStva u iznosu od 6.000.000,00 (Sest milijuna) kuna uplacen je u
cijelosti. Djelatnost DruStva je osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima.
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Osim Fondom, Drustvo upravlja i nize naznac¢enim investicijskim fondovima:

- OTP novcani fond, otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom,

- OTP euro obveznicki fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,
- OTP uravnoteZeni fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,

- OTP indeksni fond, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom.

8.3 Nadnevak osnivanja i upisa u sudski registar

Drustvo je osnovano 27. studenog 1997. godine i upisano u Sudski registar Trgovackog
suda u Zagrebu pod brojem Tt-98/3592-2, s maticnim brojem subjekta upisa (MBS)
080244669.

Poslovanje DruStva odobreno je RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire Republike
Hrvatske, Klasa: UP/I-450-08/97-01/173, Ur.broj: 567-02/97-4, od 2. prosinca 1997.
godine.

8.4 Organi DruStva
Organi Drustva su Uprava, Nadzorni odbor i Skupstina Drustva.
8.4.1 Uprava Drustva

Odgovorna za svakodnevno upravljanje imovinom Fonda je Uprava DruStva koja se
sastoji od dva ¢lana:

1. Darko Brborovié, predsjednik uprave, s ovlastenjem pojedinaénog i samostalnog
zastupanja Drustva;

2. Marinko-Santo Miletié, ¢lan uprave, s ovlastenjem pojedinaénog i samostalnog
zastupanja Drustva.

Zivotopisi élanova Uprave
1. Darko Brborovi€,

Darko Brborovi¢, predsjednik je Uprave OTP Invest drusStva za upravljanje fondovima
d.o.o.. Roden je 1970. godine u Puli gdje Zivi do zavrSetka srednje Skole. Diplomirao je
na Prirodoslovno-matematickom fakultetu, Matemati¢kom odjelu SveuciliSta u Zagrebu
1995. godine. Do 1998. godine radi kao znanstveni novak na Matematickom odjelu PMF-
a gdje drzi vjezbe iz vjerojatnosnih i statistickih kolegija, a zapocinje i izradu magistarske
radnje iz podru¢ja financijske matematike. Krajem 1998. prelazi u Sektor riznice
ZagrebaCke banke d.d. gdje obavlja poslove trgovanja s obveznicama, upravljanja
portfeliem likvidnih rezervi Zagrebacke banke d,d, u devizama, razvija odreden broj
analitickin aparata za potrebe Sektora riznice te, sa strane Sektora riznice, sudjeluje u
oshivanju fondova Zagrebacke banke d.d. Godine 2002. zaposlio se kao portfolio
manager u Allianz ZB, drustvu koje upravlja obveznim mirovinskim fondom AZ, gdje je
bio i ¢lan Investicijskog odbora AZ fonda. Godine 2004. polozio je ispit za ovlaStenog
upravitelja mirovinskih fondova. U srpnju 2005. godine imenovan je predsjednikom
Uprave OTP Invest druStva za upravljanje fondovima d.o.o.
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2. Marinko-Santo Miletié

Marinko-Santo Mileti¢, &lan Uprave OTP Invest drustva za upravljanje fondovima d.o.0.,
roden je 1972. godine u Berlinu. Poslije zavrSene srednje Skole matematicko-
informatiCkog smijera, upisuje se na Ekonomski fakultet u Zagrebu, kojeg uspjesno
zavrSava. Od pocetka stjecanja radnog iskustva radi u financijskom sektoru i to u
Dalmatinskoj banci d.d. Zadar, potom obnaSa duznost financijskog direktora u drustvu
Bagat precizna mehanika d.d. Zadar te se zaposljava u Novoj banci d.d. u Sektoru
komercijalnog bankarstva te potom u Sektoru upravljanja rizicima (Direkcija za oporavak
bilance). U studenom 2003. godine imenovan je ¢lanom uprave OTP Invest drusStva za
upravljanje fondovima d.o.o.

8.4.2 Nadzorni odbor DruStva

Nadzorni odbor DruStva nadzire rad Uprave i vodenje poslova DruStva. Sastoji od tri
Clana:

1. Péter Janos Simon, predsjednik nadzornog odbora,
2. Zorislav Vidovié€, zamjenik predsjednika nadzornog odbora,

3. Tamas Sandor, ¢lan nadzornog odbora.
Zivotopisi élanova Nadzornog odbora
1. Péter Janos Simon

Godine 1994. zavrsio je viSu Skolu za vanjsku trgovinu i stekao struéni naziv prvostupnika
(BA), a zatim je 1997. diplomirao na Ekonomskom fakultetu Sveucilista u Budimpesti,
smjer financije. U razdoblju od 1995. do 1998. godine radio je u brokerskoj agenciji
Dunainvest kao investicijski savjetnik, a zatim kao posrednik na terminskom trZiStu i
trziStu drzavnim vrijednosnicama. Od 1999. godine radio je kao menadzer obveznitkog
portfelja, a od kolovoza 2004.godine kao zamjenik direktora za ulaganja druStva za
upravljanje fondovima CIB Fund Manager Ltd. gdje ie bio zaduZen za nadzor provedbe
strategije obveznickog trziSta i povezivanja glavnih rauna.

Od kolovoza 2004.godine zaposlen je na mjestu direktora za poslovni razvoj drustva za
upravljanje fondovima OTP Fund Management Pte. Ltd. U veljaci 2007. godine postaje
¢lan Upravnog odbora. ZaduZen je za razvoj proizvoda i prosirenje djelatnosti upravljanja
Fondom drustva OTP Fund Management Pte. Ltd. na regionalna trZista.

2. Zorislav Vidovié

Diplomirao je 1988. godine na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, smjer financije,
bankarstvo i osiguranje. Godine 1992. dobiva licencu za obavljanje brokerskih poslova te
kasnije polaze ispit za ¢lana uprave komercijalne banke. U razdoblju od 1988. do 1990.
godine radio je u financijskoj sluzbi poduzec¢a Kepol Zadar. U Dalmatinskoj banci je od
1990. godine, a od 1997. do 2002. direktor je Sektora riznice.

Od 1. travnja 2002. godine ¢lan je Uprave drustva OTP banka Hrvatska dionic¢ko drustvo,
trenutno nadleZzan za riznicu i financije te upravljanje grupom. Dugogodisnji je ¢lan
nadzornih odbora povezanih osoba drustva OTP banka Hrvatska dionicko drustvo
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3. Tamas Sandor

Godine 1990. zavrSio je viSu Skolu za vanjsku trgovinu i stekao struéni naziv prvostupnika
(BA). U razdoblju od 1980. do 1990. godine radio je za vanjskotrgovinske tvrtke
Lignimpex i Agrimpex kao rukovoditelj za odnose. U razdoblju od 1990. do 1992. godine
zaposlen je u Leumi Hitel Bank Ltd kao zamjenik voditelja za upravljanje odnosima s
klijentima. U razdoblju od 1993. do 2002. godine radi za Creditanstalt Ltd (Bank Austria
Credistanstalt, HVB Bank) kao zamjenik voditelja podruznice, a kasnije kao voditelj
odjela za upravljanje odnosa s klijentima i stjecanje klijenata (“Client Relationship
Management and Acquisition”).

Od 2002. godine voditelj je Odjela privatnog bankarstva drustva OTP Bank Ltd.
8.4.3 Skupstina Drustva
Skupstinu Drustva €ini €lanovi DruStva:

1. OTP banka Hrvatska dioni€éko druStvo, sa sjediStem u Zadru, Ulica
Domovinskog rata 3., Hrvatska.

2. OTP Fund Management Pte. Ltd., sa sjediStem u Budimpesti, Vaci ut 33.,
MadZarska.

8.5 Odgovornost DruStva

Drustvo je odgovorno iskljucivo za obavljanje djelatnosti osnivanja i upravljanja Fondom
u skladu s odredbama Zakona, drugih mjerodavnih propisa te Statuta i Prospekta Fonda.
U zasnivanju obveznih odnosa i ostvarivanju prava i obveza iz tih odnosa, Drustvo je
obvezno pridrzavati se naCela savjesnosti i poStenja, te u obavljanju poslova drustva za
upravljanje investicijskim fondovima postupati s povecanom paznjom, prema pravilima
struke, dobrim poslovnim obi¢ajima te pozitivnim propisima Republike Hrvatske. Osim
navedenoga, Drustvo ne preuzima nikakvu dodatnu odgovornost za poslovanje Fonda.

Unutar ovlaStenja utvrdenih Zakonom, drugim mjerodavnim propisima te Prospektom i
Statutom Fonda, DruStvo ¢e samostalno donositi poslovne odluke. Drustvo ne odgovara

za rezultate poslovanja Fonda koji su posljedica odluka DruStva donesenim u skladu s
prethodno navedenim propisima, Prospektom i Statutom Fonda.

8.6 Investicijski savjetnik

Niti jedno drustvo ne djeluje kao investicijski savjetnik Fonda.

8.7 Broker

OvlaSteni broker Fonda je OTP banka Hrvatska dioniéko drustvo, sa sjediStem u
Zadru, Ulica Domovinskog rata 3. (u daljnjem tekstu: “OTP banka d.d.”).

OTP banka d.d. upisana je u Sudski registar Trgovackog suda u Zadru s mati¢nim
brojem subjekta upisa (MBS) 060000531.
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Temeljni kapital OTP banke d.d. na dan izdavanja Prospekta iznosi 605.279.600,00 HRK
(kuna) i upla¢en je u cijelosti. Temeljni kapital podijeljen je na 2.276.398 redovnih
nematerijaliziranih dionica na ime, nominalne vrijednosti 200,00 kuna po dionici.

RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske, Klasa: UP/I-450-08/04-
02/119, Ur.broj: 567-03/04-2, od 22. srpnja 2004. godine, OTP banci d.d. odobreno je,
pod tvrtkom Nova banka d.d. Zadar, obavljanje poslova s vrijednosnim papirima.

Registrirane djelatnosti OTP banke d.d. su, izmedu ostalog, kupnja i prodaja vrijednosnih
papira po nalogu nalogodavca (u svoje ime i za ratun nalogodavca), trgovina u
spekulacijske svrhe - kupnja i prodaja vrijednosnih papira u svoje ime i za svoj racun,
posredovanje pri sklapanju financijskih poslova te investicijsko savjetovanje -
savjetovanje pri ulaganju u vrijednosne papire.

Osobe ovlastene za zastupanje OTP banke d.d. €ine osobe svakodobno poimeni¢no
upisane u Sudski registar Trgova¢kog suda u Zadru u svojstvu Elanova uprave druStva
OTP banka d.d..

Ovlasteni broker OTP banke d.d. je Krste Cveljo.

OTP banka d.d. za Fond obavlja poslove kupnje i prodaje vrijednosnih papira po nalogu
nalogodavca (u svoje ime i za raéun nalogodavca), sukladno ¢lanku 34. stavak 1. Zakona
o trzitu vrijednosnih papira ("Narodne Novine", br. 84/2002).

9. DEPOZITNA BANKA
9.1 Temeljni podaci o Depozitnoj banci

Depozitha banka Fonda je OTP banka Hrvatska dioni€ko druStvo, sa sjediStem u
Zadru, Ulica Domovinskog rata 3 (u ovom Prospektu ponekad naslovljena: “Depozitna
banka”).

Depozitna banka je osnovana 17. svibnja 1957. godine i upisana u sudski registar
Trgovackog suda u Zadru s mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 060000531. Temeljni
kapital OTP banke d.d., na dan izdavanja ovoga Prospekta, iznosi 605.279.600,00 HRK
(kuna).

Djelatnosti OTP banke d.d., ¢ine bankarski poslovi, pri ¢emu ¢e za Fond obavljati
poslove depozitne banke u skladu s primjenjivim odredbama Zakona i mjerodavnih
propisa, Prospektom i Statutom Fonda te ugovorom o obavljanju poslova depozitne
banke sklopljenim s DruStvom.

U obavljanju poslova depozitne banke Fonda, OTP banka Hrvatska dioni¢ko drustvo po
ugovornoj ¢e se osnovi koristiti uslugama Erste&Steiermarkische Banka dionicko
drustvo, sa sjedistem u Rijeci, Jadranski Trg 3/a, upisano u Sudski registar Trgovackog
suda u Rijeci s mati€énim brojem subjekta upisa (MBS) 040001037.

RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske, Klasa: UP/I-450-08/03-
02/449, Ur.broj: 567-03/03-02, od 1. kolovoza 2003. godine, Erste&Steiermarkische
banci d.d. odobreno je obavljanje poslova skrbniStva.
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9.2 Referentni podaci o Depozitnoj banci

OTP Banka d.d. osnovana je 17. svibnja 1957. godine pod nazivom Komunalha banka u
Zadru, te je tijekom 50 godina poslovanja viSe puta mijenjala tvrtku i pravni oblik.

OTP banka d.d. (prije Nova banka d.d.) osma je banka po veli€ini na hrvatskom
bankarskom trziStu, s ukupnom vrijednoséu aktive od 11,4 milijardi kuna i preko 1.100
milijuna kuna kapitala. Oko 1.000 zaposlenika banke putem razgranate mreze od 92
poslovnice diljem cijele Hrvatske posluje s viSe od 400.000 klijenata u sektoru gradanstva
te u sektoru gospodarstva i malog i srednjeg poduzetniStva. SrediSte banke je u Zadru, a
poslovni centri nalaze se u Zagrebu, Puli, Splitu, Osijeku i Dubrovniku.

Pola godine od dolaska novog veéinskog vlasnika, OTP banke, najve¢e madarske
banke, Nova banka d.d. mijenja ime u OTP banka d.d.. Nova banka d.d. nastala je 2002.
godine spajanjem tri regionalne banke - Dalmatinske, Istarske, i Sisatke banke te
pripajanjem Dubrovacke banke u listopadu 2004. godine. Time je zavrSen proces
pravnog i operativnog spajanja, jedan od najsloZenijih i najzahtjevnijih koji su se ikada
odigrali na hrvatskom bankarskom trZiStu, te je stvorena stabilna i profitabilna bankarska
institucija.

Od svog nastanka banka se uspjesno prilagodavala dinami¢nim promjenama na trzistu,
ostvarujuci sve zapaZenije poslovne rezultate i jaCajuci svoju poziciju. U ozujku 2005.
godine vecinski vlasnik banke postaje OTP banka Ltd, najsnaznija madarska banka koja
danas uz Madarsku, posluje i u Slova¢koj, Bugarskoj i Rumunjskoj, Ukrajini, Rusiji, Srbiji i
Crnoj Gori te naposljetku i u Hrvatsko.

Ulaskom u OTP Grupu, OTP banka Hrvatska d.d. povezuje svoju razgranatu mrezu i
tradiciju poslovanja u domicilnim regijama s visoko razvijenim bankarskim znanjima
stabilno rastu¢e medunarodne grupacije. Zahvaljujuéi snazi novog partnerstva OTP
banka d.d. nastavlja razvijati svoje poslovanje u skladu sa svjetskim standardima
kvalitete u pruzanju financijskih usluga, na korist klijenata i doprinose¢i sveukupnom
razvoju bankarstva u Hrvatskoj

9.3 Poslovi Depozitne banke

Kao depozitna banka Fonda, OTP banka d.d. obavljat ée nastavno navedene poslove
depozitne banke u skladu s primjenjivim odredbama Zakona, Prospektom i Statutom
Fonda te ugovorom o obavljanju poslova depozitne banke sklopljenim s DruStvom.

- pohrana zasebne imovine Fonda te odjeljivanje i vodenje posebnih racuna imovine
Fonda,

- osiguranje i nadzor uskladenosti prodaje i otkupa udjela za radun Fonda sa
Zakonom, Prospektom i Statutom Fonda,

- osiguranje neposredne uplate na raun Fonda sredstva dobivenih prodajom udjela u
Fondu,

- otkup i isplata udjela u Fondu te isplata sredstava imateljima udjela s osnove
ostvarene dobiti Fonda,
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- nadzor uskladenosti izraGuna vrijednosti Fonda i vrijednosti pojedinac¢nih udjela u
Fondu sa Zakonom, mjerodavnim propisima te Prospektom i Statutom Fonda,

- izvrS8avanje naloga DruStva u svezi s transakcijama s vrijednosnim papirima i drugom
imovinom koja tvori portfelj Fonda, u skladu sa Zakonom, propisima Nadzornog tijela
te Prospektom i Statutom Fonda, kao i osiguranje podmirivanja odnosno naplate
dospjelih nov€anih potrazivanja Fonda s osnove transakcija vrijednosnim papirima u
zakonskim ili ugovornim rokovima,

- izvjeSéivanje Drustva o korporativnim akcijama vezanim za imovinu Fonda koju drzi u
pohrani i izvrSavanje naloga Drustva koji iz toga proizlaze,

- napladivanje svih prihoda i drugih prava dospjelih u korist Fonda s osnove njegove
imovine,

- osiguranje koristenja prihoda Fonda u skladu sa Zakonom, Prospektom i Statutom
Fonda, te uskladenosti pla¢anja troSkova Fonda u skladu s uvjetima nazna€enim
Prospektom i Statutom Fonda, odredbama Zakona i drugih mjerodavnih propisa,

- obavljanje drugih stru¢nih ili upravnih poslova predvidenih ugovorom o obavljanju
poslova depozitne banke sklopljenim s DruStvom,

- vodenje evidencije poslovanja koje obavlja kao Depozitna banka Fonda te osiguranje
redovnog uskladenja evidencije s evidencijom Drustva,

- podnoSenje prijave Nadzornom tijelu svakog trajnijeg krSenja Zakona i ugovora o
obavljanju poslova depozitne banke poc€injenog od strane Drustva u slu€aju kada
Drustvo odbije prihvatiti zahtjev Depozitne banke za prestankom takvog krsenja,

- omogucavanje pristupa podacima i raCunima vezanim za Fond i njegovu imovinu
Nadzornom tijelu, revizorima i drugim osobama ovlaStenim za obavljanje uvida.

9.4 Odgovornost Depozitne banke

Depozitna banka odgovorna je Drustvu i imateljima udjela u Fondu za pri€injenu Stetu
ako ne obavlja ili nepravilno obavlja poslove predvidene Zakonom, mjerodavnim
propisima te ugovorom o obavljanju poslova depozitne banke sklopljenim s DruStvom,
ukljuéujuéi i slu¢aj kada je obavljanje svojih poslova u cijelosti ili djelomiéno povijerila
tre¢im osobama.

Podatke o imateljima udjela u Fondu, njihovim udjelima, te izvrSenim uplatama i
isplatama, kaji su joj u€injeni dostupnima sukladno ovlastenju depozitne banke Fonda,
Depozitna banka duzna je ¢uvati kao poslovnu tajnu te je odgovorna Drustvu i imateljima
udjela u Fondu za pri¢injenu Stetu u slu¢aju krSenja obveze Cuvanja tajnosti podataka.

10. REVIZOR

Ovlasteni revizor Fonda je KPMG Croatia d.0.0. za reviziju, sa sjediStem u Zagrebu,
Ivana Luci¢a 2/a.
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Prospekt OTP meridian 20 otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom smatra se
izdanim na dan kada ga u Zakonom propisanom postupku odobri Hrvatska agencija za
nadzor financijskih usluga.

Odobrenje Prospekta i svih njegovih izmjena i dopuna od strane Hrvatske agencije za

nadzor financijskih usluga predstavlja odlu¢an uvjet valjanosti i primjene Prospekta
Fonda.

U Zagrebu, 29. studenog 2007. godine

OTP INVEST
drustvo za upravljanje fondovima, d.o.o.

Darko Brborovié Marinko — Santo Miletié
Predsjednik Uprave ¢lan Uprave
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